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M v ARKETS Moiny navrat ropy? Kurzy indexov a akcif st zatvaracie

: - — hodnoty z predos§lého obchodného dia
Ropa pocas uplynulého tyzdna ziskava viac ako 14 %, pricom jej cena v okoli urovne yZzp

34h dolér.ov za jeden' barelwméive. znamenat’ 'potenc’iélny Zaéiatqk b}'léi:eho tr.er%dl..l. gt EEmY % ATERR 7
Dovodmi, kvoli ktorym zadina Cierne zlato ziskavat' na cene, st najmd exspiracie L Kurz .
kratkych pozicii a tiez mozné zniZovanie prebytoénych zasob vo svete. Zaujimavé je = Spolocnost  Mena tyzden rok
sled9vat najmé .Orga.mzacm kr'aJm YyY%%%t]u01ch ropu (OREC), k}ora .bu(%e mﬁt kI:I SR - SAX BoDy 3188 04 258
buducnosti vyvoja tejto komodity najvacsi vplyv. Z viacerych stran prichadzaju tiez

nazory, ze OPEC produkciu ropy navysi iba tazko a postupne je mozné, Ze sa bude = ¢R - PX Bopy 865.37 -0.67 -15.8

uberat’ prave opa¢nym smerom a mnozstvo ropy v obehu moze, naopak, znizovat. Na = ¢gz czK 3680 -1.9 -40.4
druhej strane samotna klesajiica cena ropy Skodi jednotlivym Statom taziacim ropu, komerénib. czk 46800 -2.5 -12.9
kedze pri dennom odbyte niekolko miliénov barelov sa pripravuji o peniaze. Unipetrol 7K 1660 06 18.6
S obmedzenim zasob stihlasi USA a s obmedzenim vyvozu aj nad’alej pokracuje Rusko, NWR czK 01 00 -837
pre ktoré je tato surovina najvyznamnej$ou komoditou. Rast cien tejto suroviny, ktora PL-WIG20 BODY 184 4' 6 0' 5, 1'9
slizi najmd na vyrobu pohonnych latok, podporuje akciové trhy jednotlivych ’ ' ’
. i .. ‘o ; P KGHM PLN 68.2 2.7 -44.4
globalnych ekonomik a pozitivna koreldcia medzi cenou ropy a akciovym trhom sa
v poslednom ¢ase prejavuje vyrazne. Za posledny tyzden vyvoj ceny ropy WTI PEKAO PLN 1520 07 177
povzbudil vo v§voji najmi americké akciové trhy, ktorym sa postupne podarilo ziskat =~ PKN Orlen  PLN 641 05 15.9
spit’ predoslé straty. Akciovy index S&P500 ziskava +1.69 %, Dow Jones +1.50 % PKO BP PLN 249 -10 -237
a index NASDAQ sa dostdva do +1.90 %. Pocas uplynulého tyzdia boli tfiom v oku = HU-BUX  BODY 23657.8 2.1 27.9
pre americké akciové indexy viaceré makroekonomické data. Boli to najmd vysledky = MOL HUF 13980.0 0.3 13.6
indexu nakupnych manazérov vo vyrobe (ocakavala sa hodnota indexu na rovni 52.5, = Mtelekom  HUF 4320 69 13.1
pri¢om udaj dosiahol skutoént hodnotu 51.0). Americké akciovy trhy prinatila klesat' = QTP HUE  6035.0 -0.5 38.9
tiez podstatne slabsia ako ocakavana spotrebitel'ska dovera (92.2 vs. 97.2 o¢akavanych). | Richter HUE 52000 55 30.0
V Cervenych Cislach napokon skonCili aj predaje novych domov v USA, ktoré skutone = ay-ATX  Bopy 21459 1.0 -13.4
vzrastli 0494 000 novych predanych domov vs. 520 tisic ocakdvanych predanych = grcte Bank EUR 241 3.7 2.9
domov. Jedny z mala vysledkov, ktoré vylepsili bilanciu americkych dat, boli tie omv AG EUR 238 13 61
tykajiice sa objednavky tovarov dlhodobej spotreby. Ich mnoZstvo vzrastlo e ’ ) ’
z o¢akavanych 2.9 % na aktualnych 4.9 percentualnych bodov. V pripade eurozony je to Raiffeisen  EUR 12068 -102
Telekom AU EUR 5.2 16 -17.0

tentokrat naopak. HorSie ako oCakavané vysledky inflacie Nemecka (medzimesaine

skutoénych 0.4 % vs. oakavanych 0.5 %) a inflacie eurozony (0.3 vs. 0.4 %) sposobujit DEZIDAX BoDY 95133 13  -16.0

pokles eurodolra a tym padom o to viac nahravaji do karat akciovym trhom eurozény. = E-ON EUR 85 03 398
Negativne dopadol po&as minulého tyzdiia aj nemecky index nakupnych manazérov vo = Siemens EUR 8.3 21 -128
vyrobe a nemeckd podnikatel'ska klima IFO. Eurdpa uzatvara pocas minulého tyzdiia | Allianz EUR 1379 238 -7.5
nasledovne: DAX — 0.38 %, CAC + 0.60 %, FTSE100 — 1.09 %, FTSE MIB + 1.68 % = FRA-CAC40 BoDY 43146 22 -12.1
a Eurostoxx50 + 2.30 %. V Azii a pacifickej oblasti sa nediali Ziadne vyznamné Total SA EUR 408 28 -136
udalosti. Najvacsi vplyv malo na trh vyhlasenie Clena Bank of Japan Takehido = BNP Paribas EUR 425 48 -17.7
Kiuchiho. Vyjadril, Ze s Grokovymi sadzbami pod nulou nie je stotoZneny a mdZu | Sanofi-Avent. EUR 73.7 48 -158
vyrazne poskodit’ finanénému sektoru. Japonsky akgiovy index NIKKEI za posledny ' HoL - AEX BoDY 4227 2.6 -12.4
tyzdeni kon¢i v zisku 0.57 percentualnych bodov. Cinsky Hang Seng uzatvara cely RoyalDutch  EUR 209 33 -27.8
obchodnyr tyzden podobne, a to .V'pnras'tku, 0.46 %.aalfvcmvy 1ndf:x AusFrahe, S&I,’ Unilever NV EUR 393 1.0 15
ASX, straca 0.5 percenta. S pozitivnymi vysledkami pri§la novozélandska obchodna BE-BEL20 BODY 33706 1.2 92
bilancia, pri ktorej sa cakal deficit — 250 milionov NZD. Skuto¢ne vSak skoncila ' ' ’
P . . . GDF Suez EUR 14.3 2.0 -26.5
v prebytku 8 milionov NZD apomohla novozélandskej mene vraste na pare
s americkym dolarom. InBev NV EUR 102.1 -2.6 -10.1
Z korporatnych akcii nas zaujala nemecka spolo¢nost’ Fresenius SE & Co. Ide o RO-BET  BODY 64982 35 9.7
europsku diverzifikovana spoloénost’ zdravotnej starostlivosti so sidlom v Nemecku. = BRD RON 101 23 4.2
Spolo¢nost’ zaznamenala vyrazne pozitivne vysledky za rok 2015 a potvrdila pozitivny = Petrom RON 02 102 -346
rastovy vyhl'ad aj do roku 2016. Akcia tejto spolocnosti vzrastla pocas tyzdina o +8.48 BG-SOFIX BoDY  446.1 05 -8.2
%. Druha spolo¢nost’ je francuzska Technip, ktord vykonava projektovy manazment, CB BACB BGN 46 00 -4.6
inzinierstvo a konstrukcie pre energeticky sektor. Aj napriek turbulencidm v sektore | Chimimport BGN 1.3 05 -194
energii dokéazala spoloénost’ zaznamenat' kladné vysledky a pocas tyzdia vzrastla 0 | s|-SBITOP Bopy 6854 1.6 -13.0
+14.28 %. ) ) o o Krka EUR 615 16 42
Budici tyzdefi ocakdvame z oblasti eurozény vysledky odhadovanej rocnej zmeny = petrql EUR 2673 20 45

inflacie, pricom sa ocakava rast vo vySke 0.1 percentualnych bodov. Okrem toho
poskytne eurozona vysledky talianskej inflacie, vysledky indexov nakupnych
manazérov, nezamestnanosti, indexu nakupnych manazérov v sluzbach atiez
maloobchodnych trzieb. Jedny z najdolezitejSich budu prave vysledky nezamestnanosti
(ocakava sa nezamestnanost’ eurozony na Grovni 10.4 %) a tiez odhad inflacie, ktory sa  * .
odakdva medziroéne v okoli hodnét 0.1 % a Eurdpa ho potrebuje ako sol. Z pohfadu 1S Bankasi TRy
Ameriky sa dozvieme vysledky nezamestnanosti, ktord bola na tom po poslednom
zverejneni makro dat vel'mi dobre (4.9 % vs. 5 %). Ekonomicky kalendar nam poskytne
tiez data americkej obchodnej bilancie, poétu ziadosti o podporu v nezamestnanosti,
tovarenskych objednavok, indexu ISM vo vyrobe a taktiez chicagského PMI. Vyvoj
nezamestnanosti bude z velkej Casti smerodajny pre rozhodnutie FED-u 0 pripadnej
zmene urokovych sadzieb na najblizSom zasadnuti 16. marca. Zatial' je 88-percentna VYPRACOVAL
pravdepodobnost’, Ze sa zvySené urokové sadzby USA na hodnote 0.50 percentualnych

bodov z decembra nebudii menit. Co sa tyka vychodnych krajin a pacifickej oblasti, Peter Sagan

Japonsko poskytne makroekonomické data tykajuce sa priemyselnej produkcie a miery Analytik
nezamestnanosti. Cina bude mat’ vysledky indexu nakupnych manazérov vo vyrobe
a Australia bude mat’ vysledky maloobchodnych trzieb a tiez HDP.

HR-CROBEX BoDY 1613.2 -0.5 -7.3
INA-I. nafte HRK  2588.9 -2.2 -27.1
TR-ISE N.30 BODY 92129.9 2.8 -13.0
Akbank TRY 75 43 -12.2
4.5 1.8 -31.3
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50 50 Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
40 - 40 - k stratam. Spolo¢nost CAPITAL

MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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